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Det finansiella systemets 
grundfunktioner

Riksbankens definition 
av finansiell stabilitet 

”Det finansiella systemet 
ska kunna upprätthålla 
sina grundläggande 
funktioner och ha 
motståndskraft mot 
störningar som hotar 
dessa funktioner.”

Omvandla 
sparande 

till 
investering

Förmedla 
betalningar

Hantera
risk



Sparande Utlåning

Bank

 Omvandlar sparande till 
investeringar

 Förmedlar betalningar
 Hanterar risk

Bankerna är sårbara givet hur deras 
verksamhet är uppbyggd

Likviditetsrisk Kreditrisk

– kan tas ut när som helst – betalas tillbaka på 
lång sikt
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Eget kapital/totala tillgångar  (Dec 2012)
Svenska banker har lite eget kapital 

Källa: Bloomberg



Finanskriser medför stora 
samhällsekonomiska kostnader
Utveckling bruttonationalprodukt i Sverige, 1960-2010, miljarder kronor

Källa: Riksbanken
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Problem med solvensen på 90-talet…

Profit/(loss) before credit losses Credit losses

Källor: Bankernas rapporter och Riksbanken
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…och problem med likviditeten 2008
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90-talskrisen var en innhemsk
kris…

• Kostnad för staten:
• 4% av BNP

• Budgetunderskottet:  
• Sköt upp till 13% av BNP -> drastiska nedskärningar i 

välfärdsstaten.

• BNP: 
• Sjönk totalt 6 %.

• Arbetslöshet:  
• Vände på 13% av arbetskraften

• Stora permanenta försluster i företagssektorn… 
….men också en möjlighet för företag att växa



Recession i 
Baltikum

Global 
finanskris

STOPPA 
SPRIDNINGEN

Island 
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… men det var inte finanskrisen 
2008
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Huvuddragen i Riksbankens arbete 
med finansiell stabilitet

Analyserar finansiella systemet och varnar för 
risker

Ger förslag och rekommendationer

Arbetar internationellt för bättre reglering

Håller beredskap för krishantering



Finansiell 
infrastruktur

Bankkoncerner

Bankernas 
låntagare

Finansiella marknader

Makroekonomisk utveckling

Stabilitetsanalys – vad ingår?



Bankernas låntagare är i fokus 
sedan en tid tillbaka

Källor: SCB och RiksbankenSkuldkvoten definieras som skulder i relation till disponibla inkomster.

Bostadspriser
Index, kvartal 1 1986=100

Hushållens skuldsättning
Procent



Okonventionell penningpolitik -
Negativa räntor och tillgångsköp 

Substitution till 
kontanter

Inlåningsränta 
(hushåll)

Utlåningsränta

Ja Följer

För vissa Följer delvis

För många Följer inte

För de flesta Följer Följer
Hushållens skuldsättning                            

och bostadspriser

Genomslag

Aktuell bedömning av oavsedda effekter

Fö
ljer in

te

Friktioner på finansiella marknader,                        
e.g. marknadslikviditet

Förväntningar om låga räntor "för evigt"

Ökat risktagande och högre 
tillgångsvärderingar
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Rekommendationer

 Baserade på risker

 Mot banker eller andra aktörer för att stärka motståndskraften i det 
finansiella systemet



Internationellt arbete för bättre 
reglering

Financial
Stability

Board

Bank for 
international 
settlements 

(BIS)
EU

Svensk 
lagstiftnings

process

In
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at
iv Nordisk-

baltiskt
samarbete
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Krishantering

Fotograf: Cate Gillion/The Guardian



Verktyg i en finansiell kris 

• Olika möjligheter att snabbt tillföra likviditet
• Lån och valutareserv

• Lån mot säkerheter/liten risk för förluster

• Centralbanken: ”Lender of last resort”



Vad gör andra myndigheter?

Finansinspektionen

• Övervakning av finansiella institut 
• Ansvar för makrotillsyn i Sverige

Finansinspektionen –
supervisory authority

Finansdepartementet
• Ansvarig för ramverket för finansiell stabilitet
• Ordförande stabilitetsrådet

Riksgälden

• Ansvar för svenska statsskulden
• Bankstöd: kapitaltillförsel och 

garantiprogram

https://www.riksgalden.se/sv/
https://www.riksgalden.se/sv/


Vad gjordes under finanskrisen 
2008?

• Extra emission av statsskuldväxlar

• Inrepning av bostadsobligationer

• Utvidgad insättargaranti

• Lagstiftning kring bankstöd

• Sänkt reporänta

• Extraordinära likviditetsåtgärder

• Swaplinor med Fed och ECB

• Swaplinor med Island, Lettland och Estland

• Nödkredit till Carnegie och Kaupthing

Det svenska perspektivet 
hösten 2008

Svenska myndigheters åtgärder

https://www.riksgalden.se/sv/
https://www.riksgalden.se/sv/


Sammanfattning
• I Riksbankens uppgift att främja den finansiella 

stabiliteten ingår att:
• Ge ut sedlar och mynt
• Se till att ett centralt och effektivt betalningssystem finns

• Riksbanken gör detta genom att:
• Inhämta, sammanställa och sprida information
• Analysera och övervaka utvecklingen
• Påverka det finansiella regelverket
• Förebygga hot
• Hantera kriser om de uppstår



Läs mer på www.riksbank.se
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